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GERENCIAMENTO DE RISCO
A Safari Capital tem o compromisso com a exceléncia e ética em todos os aspectos dos seus negdcios.

Atingir tal objetivo requer a implementacao e manutencdo de uma estrutura de gestao de risco efetiva
em toda a Safari Capital.

A Safari Capital enfatiza a importancia da gestdo de risco e da manutencao de controles internos, por
meio de seus processos de governancga corporativa, estrutura organizacional (ou seja, linhas de
responsabilidade e reporte, segregacdo de funcGes, etc.), énfase em monitoramento, documentacdo
e comunicac¢do, assim como na integridade de seus empregados e colaboradores e nos valores éticos.

No dia-a-dia, as pessoas-chave da administracdo e suas respectivas equipes sdo responsaveis por
identificar, administrar e escalar eventos ou riscos que possam impactar o desempenho da Safari
Capital e os objetivos comerciais. Os requisitos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil com
referéncia ao gerenciamento do risco operacional norteiam a presente politica, a qual é construida
sobre os alicerces existentes na Safari Capital de énfase no gerenciamento de riscos, incluindo
controles internos e praticas de gestdo de risco operacional. O gerenciamento de risco operacional é
um processo destinado a identificar, avaliar, monitorar e antecipar riscos referentes as pessoas, aos
processos e a tecnologia da Safari Capital, que tenham o potencial de impactar a consecu¢do dos
objetivos estratégicos. Este processo reflete os riscos a que a Safari Capital possa estar sujeita na
consecucdo de seus objetivos de administracdo de recursos de terceiros.

GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

A exposicao da Safari Capital ao risco de liquidez é limitada. Sua Unica atividade comercial é a
administracdo discriciondaria de carteiras de titulos e valores mobilidrios. A Safari Capital ndo exerce
atividades de empréstimo, atividades bancdrias ou de oferta e de securitizagdo de ativos, nem
distribuicdo.

Sua receita provém de taxas recebidas com a administracdo de recursos de terceiros. Sua
remuneracao é estabelecida contratualmente e é tipicamente apropriada diariamente e cobrada nos
termos dos regulamentos dos fundos sob sua gestao.

A Safari Capital ndo tem histdrico de inadimpléncia. As responsabilidades relevantes da Safari Capital
consistem, principalmente, nos pagamentos de taxas de distribuicdo, encargos e saldrios. A
manutencdo de recursos imediatamente disponiveis é uma prioridade e o superdvit da Safari Capital
¢ investido principalmente em ativos financeiros de curto prazo e/ou depositado junto a instituicdes
financeiras de primeira linha.
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A Safari Capital mantém suficiente quantia de reserva de caixa como parte de seus procedimentos de
gestdo operacional e mantém liquidez adequada para auxiliar as necessidades de caixa operacional.

A Safari Capital tem por procedimento a identificagcdo de eventos de “stress” que possam impactar
sua liquidez, bem como a liquidez de seus produtos, e neste sentido, trabalha sempre com prazo de
resgate apropriado e condizente com as carteiras sob sua gestao.

A aplicacdo de cenarios de stress potenciais ao sistema de monitoramento, a elaboragdo de relatérios
periddicos e a linha de reporte dos resultados da Safari Capital fornecem uma estrutura para assegurar
que a administracdo da Safari Capital e seus Diretores tenham informac¢Ges para compreender e
administrar, integralmente, o perfil de risco de liquidez da Safari Capital e dos produtos sob sua gestao.

Anualmente ou sempre que necessario a Diretoria da Safari Capital revisa a politica de gerenciamento
de riscos de liquidez que esta previsto em politica especifica (“Politica Liquidez Safari Capital”).

GERENCIAMENTO DE GRAU DE DISPERSAO DA PROPRIEDADE DAS COTAS

A politica mantida pela Safari Capital para gerenciamento e manutencdo de um grau apropriado de
dispersdao de propriedade das cotas dos fundos sob sua gestdo estd baseada prioritariamente na
adequabilidade da relagdo entre: (i) a liquidez dos ativos das carteiras, em periodos regulares e em
periodos de stress, (ii) a concentracdao do passivo dos fundos e (iii) o prazo de resgate dos fundos.

Dessa forma, considerando as politicas de investimento de cada produto e o grau de liquidez dos
ativos das carteiras geridas pela Safari Capital, acompanha-se regularmente o indice de liquidez dos
fundos, que mensura o numero de dias para liquidar cada carteira, participando com 15% (quinze por
cento) do volume de mercado médio de cada ativo de composic¢ao.

Adicionalmente, rodam-se, semanalmente, cenarios de stress para liquidez dos ativos e resgate. O
objetivo dos testes de cenario é garantir que a liquidez seja suficiente mesmo em situacdes extremas,
levando em consideragdo a concentragdo dos passivos e o prazo para resgate.

Assim, o principal pilar de gerenciamento da Safari Capital estd na calibragem da liquidez de suas
carteiras de forma que seja viavel, mesmo em situa¢cles de stress, fazer face a resgates que
correspondam a no minimo 60% (sessenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, respeitado o
prazo de resgate dos respectivos produtos sob sua gestdo.

Essa premissa de capacidade de conversio em caixa pode ser considerada conservadora
considerando o histérico de resgates dos fundos .
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METRICA DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA

fstaTUs m

Liquidez da Carteira

Resgate deve ser pago em 30 dias

|Liquidez atual: 60%PL em caixa em 6 dias |

Adicionalmente, a gestora empenha esforcos significativos na diversificagcdo da base de clientes, que
é inclusive acompanhado de perto pela gestdo com controles especificos de concentragdo de passivo.

GERENCIAMENTO DE RISCO DE MERCADO

A politica mantida pela Safari Capital é composta por um conjunto de principios, procedimentos,
métricas e ferramentas que permitem a gestdo do risco de mercado, com base na natureza e
complexidade dos seus produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.

Quanto aos ativos préprios da Safari Capital, a exposi¢cdo ao risco de mercado é limitada. A maior parte
da sua receita provém de taxas recebidas com a administracdo de recursos de terceiros e seu caixa
destinado ao pagamento das despesas ordindrias da empresa.

Quanto aos produtos geridos pela Safari Capital, os riscos de mercado a que se sujeitam caracterizam-
se primordialmente pela, mas ndo se limitam a, possibilidade de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos nos quais as disponibilidades de caixa sdo investidas.

A iminéncia ou ocorréncia de alteracgGes, isoladas ou simultaneas, de condi¢ées econémicas, politicas,
financeiras, legais, fiscais e regulatdrias pode causar oscilagdes significantes, temporarias ou
duradouras no mercado, bem como afetar adversamente o preco dos ativos financeiros. Oscilagdes
das taxas de juros e alteragGes na avaliagcdo de crédito, pelos agentes de mercado, podem afetar
adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos financeiros geridos pela Safari Capital.

Para o gerenciamento de risco de mercado, a Safari Capital conta com diversas técnicas de avaliagcdo
de risco, dentre as quais destacam-se: “Value at Risk”, que é um modelo matematico que estima,
baseado em premissas histéricas e estatisticas, a perda financeira provavel para um determinado
horizonte de tempo, dada a exposi¢cdo de seus investimentos; calculos de perdas em cenario de stress,
que avaliam as perdas potenciais de sua carteira de investimentos frente a diversos cenarios de
mercado; cdlculos de medidas de sensibilidade, que avaliam a sensibilidade dos investimentos da
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Safari Capital a variacdes padronizadas de determinados fatores de risco aos quais os ativos
financeiros nos quais a Safari Capital investe possam estar sujeitos.

Deve ser ressalvado, no entanto, que esses modelos sdo baseados em simula¢cdes e medidas
estatisticas, possuindo, desse modo, graus de confiabilidade limitados, de forma que perdas maiores
gue as estimadas podem ocorrer, sem que seja possivel prever o valor real de tais perdas.

Os procedimentos de monitoramento, documentacdo e escalagdo descritos na politica adotada pela
Safari Capital sao utilizados para garantir que a administracdo da Safari Capital esteja ciente do risco
de mercado e possa determinar um plano de ag¢do eficaz, caso a exposi¢cdao a mercado alcance niveis
superiores as metas de risco ora estabelecidas.
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Limite de Exposi¢ao a Risco de Mercado

O risco da carteira da Safari Capital é medido por meio de cenarios de “stress”. Em um cenario de
"stress", admite-se a perda didria maxima de 10% do patrimonio liquido da carteira da Safari Capital
em Fundos de Long Bias ou 15% em Fundos de Dividendos. As perdas maximas poderdo
eventualmente exceder os limites estabelecidos, uma vez que o monitoramento de risco didrio se
baseia em modelos probabilisticos de cenarios de stress determinados trimestralmente pela area de
risco em conjunto com a Diretoria Executiva da Safari Capital.

METRICA DE PERDA EM CENARIO DE STRESS DE UM DIA

STATUS

VERDE

Impacto R$

Perda Simulada

-5,628,821

Referéncia:

Impacto %P

Média das variagdes dos ativos nos 5 piores dias do Ibovespa dos ultimos 10 anos

Variagdes por fator de risco

Fator Var% Impacto R$ Impacto %PL
ALPA4 -4.7% -251,915 -0.3%
AMAR3 -5.8% -34,918 0.0%
BBAS3 -727,438 -0.9%
BBSE3 75% | 109,678 0.1%
CCRO3 -5.0% -95,297 -0.1%
CIEL3 _ -477,797 -0.6%
DUFN SW -6.5% -271,307 -0.3%
IBOV -1,292,998 _
LEVE3 -791,052 -1.0%
RAPT4 -600,366 -0.7%
RLOG3 -134,431 -0.2%
RUMO3 -436,085 -0.5%
VALES -168,753 -0.2%
VIVT4 -4.3% -92,043 -0.1%
VLID3 -6.9% -144,763 -0.2%
cCDI 0.1% 9,889
CHFUSD 0.3% 10,617
USDBRL 5.4% -20,487 0.0%
6
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Exposi¢ao a Renda Variavel

A flutuagdo de posicdo média das carteiras geridas pela Safari Capital também sdo objeto de métricas
de controle de risco mensuradas diariamente, conforme os limites estabelecidos e formalizados em
Atas de controle internas, e variam de acordo com o tipo de produto.

Sdo estabelecidos limites de exposicdo maxima e minima aos ativos de renda variavel com riscos
ilimitados (i.e. excluindo-se posicoes titulares de opcGes de compra e venda), conforme modelo
abaixo indicado.

METRICA DE EXPOSICAO A RENDA VARIAVEL LIQUIDA

Exposi¢ao Liquida em Renda Variavel com perda ilimitada

Classe Exposi¢do RS Exposi¢io %PL
Agdes Compradas 58,859,735 70.8%
Acdes Vendidas 0 0.0%
Futuro Comprado 0 0.0%
Futuro Vendido -1,217,575 -1.5%
Opgoes Vendidas -1,164,778 -1.4%
TOTAL 56,477,382 67.9%

Exposi¢3o Lig. em Renda Variavel com perda limitada

Classe Exposi¢io RS Exposi¢ao %PL

Opc¢des Compradas -947,222 -1.1%

Exposi¢ao em Renda Variavel consolidada

Tipo Exposi¢do RS Exposi¢ao %PL
Exposicao Net 55,530,161 66.8%
Exposi¢3o Bruta 62,802,146 75.5%

7
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Exposi¢ao por Empresa e Setor em Renda Variavel

Os limites aos riscos de exposi¢do por papel e setor, em renda variavel, sdo fixados, em conjunto, pela
equipe de risco, Compliance e Diretoria Executiva e mensuradas diariamente pela equipe de risco, de
forma que a equipe de gestdo deve respeitar os tetos estabelecidos por tipo de papel e setor para
cada produto, conforme modelo abaixo indicado, utilizando-se da categorizacao da Bovespa.

METRICA DE EXPOSICAO A RENDA VARIAVEL POR SETOR

o T

Exposi¢do em Renda Variavel por Setor (Segmento Bovespa)
Setor Exposic3o Lig. R$ Exposigdo Liq. %PL  Exposigio BrutaR$ Exposicdo Bruta %PL
Bancos 7,441,146 9.0% 7,441,146 9.0%
Calcados 5,321,673 6.4% 5,321,673 6.4%
Produtos Diversos 4,189,915 5.0% 4,189,915 5.0%
Automdveis e Motocicletas 2,330,330 2.8% 2,330,330 2.8%
Servigos Diversos 2,102,400 2.5% 2,102,400 2.5%
Exploragdo de Rodovias 1,906,250 2.3% 1,906,250 2.3%
Minerais Metélicos 1,628,676 2.0% 1,628,676 2.0%
Transporte Ferroviério 3,358,137 4.0% 3,358,137 4.0%
Material Rodovirio 7,682,659 9.2% 7,682,659 9.2%
Tecidos, Vestuario e Calgados 598,224 0.7% 598,224 0.7%
Seguradoras 1,338,706 1.6% 1,932,494 2.3%
Servigos Financeiros Diversos 1,681,326 2.0% 2,763,674 3.3%
Telecomunicagdes 2,127,537 2.6% 5,288,236 6.4%
8
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METRICA DE EXPOSICAO A RENDA VARIAVEL POR EMPRESA

STATUS

Exposi¢io em Renda Variavel por Empresa

Empresa Exposi¢3o Lig. RS Exposicdo Liq. %PL Exposigio Bruta R$ Exposi¢do Bruta %PL
BBAS 7,441,146 9.0% 7,441,146 9.0%
ALPA 5,321,673 6.4% 5,321,673 6.4%
DUFN 4,189,915 5.0% 4,189,915 5.0%
LEVE 2,330,330 2.8% 2,330,330 2.8%
VLID 2,102,400 2.5% 2,102,400 2.5%
CCRO 1,906,250 2.3% 1,906,250 2.3%
VALE 1,628,676 2.0% 1,628,676 2.0%
RUMO 3,358,137 4.0% 3,358,137 4.0%
RAPT 7,682,659 9.2% 7,682,659 9.2%
AMAR 598,224 0.7% 598,224 0.7%
BBSE 1,338,706 1.6% 1,932,494 2.3%
CIEL 1,681,326 2.0% 2,763,674 3.3%
VIVT 2,127,537 2.6% 5,288,236 6.4%
9
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Exposi¢cao Cambial

A exposicdo a risco cambial também é limitada por tipo de produto e controlada pela area de risco,
diariamente, de forma a ndo exceder os limites formais estabelecidos em Atas de controle internas.
Conforme modelo abaixo indicado.

METRICA DE EXPOSICAO CAMBIAL

o oo

Exposi¢ao Cambial Lig. com perda ilimitada UsD
Classe Exposi¢do RS Exposigao %PL
Acdes no Exterior e DRs Comprados 0 0.0%
Acdes no Exterior E DRs Vendidos 0 0.0%
Futuro Comprado 0 0.0%
Futuro Vendido -4,568,546 -5.5%
'Opgdes Vendidas 0 0.0%
[TOTAL -4,568,546 -5.5% |
Exposi¢ao Cambial com perda limitada usD
Classe Exposi¢do RS Exposi¢ao %PL
Opgoes Compradas 0 0.0%
TOTAL GERAL USD -4,568,546 -5.5%

Demais fatores de risco ndo citados

Em caso de exposicdo a fatores de risco ndo listados acima, a drea de Risco reportara a Diretora de
Compliance e o tema serd pauta de reunido extraordinaria de Risco e Compliance com a Diretoria
Executiva.

10
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GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO PRIVADO
A Safari Capital ndo opera crédito privado em nenhum de seus produtos de investimento.

Caso haja, no entanto, operacdo de crédito privado, o mesmo serd identificado pelo cadastro de
ativos, alimentado pelo banco de dados em sql, e notificados pelo analista de risco a Diretora de
Compliance e Risco.

Da mesma maneira, caso venha a operar com ativos de Crédito Privado, observard as disposi¢des
previstas no Cédigo Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cod. ART”) para Aquisicdo e
Monitoramento de Ativos de Crédito Privado.

GERENCIAMENTO DE RISCO DE AQUISICAO DE ATIVOS IMOBILIARIOS
A Safari Capital ndo opera ativos imobilidrios em nenhum de seus produtos de investimento.

Caso haja, no entanto, operagdo com referidos ativos, 0 mesmo sera identificado pelo cadastro de
ativos, alimentado pelo banco de dados em sql, e notificado pelo analista de risco a Diretora de
Compliance e Risco.

GERENCIAMENTO DE COMPOSIGAO DE CARTEIRA

A Safari Capital controla os limites de posicdo em ativos descritos em regulamento e de acordo com
a classificacdo do Fundo, pela IN CVM 555, da seguinte forma:

I) Para o limite de 67% da carteira investida nos ativos financeiros existe um controle online,
feito a medida que uma nova operagao ocorre, de forma a permitir reenquadramento no
mesmo dia, caso ocorra algum desenquadramento, ativo ou passivo. Além disso, é gerado
um relatério formal para as carteiras de fechamento (Relatdrio Diario de Risco), de forma
gue eventuais transgressoes a este limite sejam documentadas e sirvam de base para o
reenquadramento imediato

1)

a. Amostra do Relatoério Diario de Risco:

11
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METRICA DE EXPOSICAO A RENDA VARIAVEL LiquiDa

Exposicao Liquida em Renda Variavel por Classe de Ativo

Classe Exposicio RS Exposigiio %PL

figgies Comprarias 639,504,188 100.9%

Acfies Vendidas 37587832 39%

Futuro Comprado 14,986,125 L%

Futuro Vendido 0 0.0%

Opgfies Vendidas 0 0.0%

Opches Compradas 36,766,157 5.6%

[TOTAL NET 633,668,638 103.1% |
TOTAL BRUTA 670,444,404 105.8%

b. Amostra do Controle Online:

Exposigao Agbes Retomo 1003 Impacto X PL Posigio ¥PL nquadramento B'
Cartelia Long 0.0 =002 0

Carteira Long lex-BOVAT) 0.0 0.01 1013 -

Carteira Shart 0.7 -0.04% B -
Emposiclio Bruta - - 107

ExpozipSa hlet -0 -0.063% b e

Exposigio RV " Betomo 003 Impacto ¥PL  Posigio %PL

Lomg 0. 0.045 1035

Sihaat 143 0.0 i

Enpogig#o Bruta = - 5

Exposig o Bruts [ex-B0OV] - - T2

Exposicao Net 0.0% 0.05% 103.3%

EvposigSo Bruta [Risco IBOY total] - 134

EnposigSo Net (Hisos BOVAT « INO) - =2 3 =166 lotes de INDE 0 e qui,
Enposig&a Net [Rizco B0V total] -0.0% 3T 2% lotes de INDE 0 squiv.

12
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[II) Para o Limite de Ativos OFFSHORE e Exposicdo Cambial, de forma analoga, é feito o controle

V)

no Relatdrio Diario de Risco, conforme métricas abaixo:

METRICA DE EXPOSICAO CAMBIAL

Exposican Cambial Lig. com perda ilimitada Usp
Classe Exposico R Exposiao %ML
Aedies no Exterior e ORs Comprados 43,606,508 6.3%
Aqties no Exterior £ DRs Vendidos i 0.0%
Futuro Comprado ] 0.0%
Futuro Vendido -21,952,608 -3.4%
Opgdes Vendidas 0 00%
Caina 446 0.0%
[ToTAL 22,054,346 3.5% |
Exposicao Cambial com perda limitada Usp
Classe Exposicio R Exposicio %PL
OpeBes Compradas 0 0.0%
TOTAL GERAL USD 22,054,346 3.5%
Exposicao Cambial Lig, com perda ilimitada CHF
Classe Exposicio RS Exposicao %PL
Acges no Exterior & DRs Comprados ] 0.0%
Agdies no Exterior € DRS Vendidos 0 0.0%
Futuro Comprada 0 0.0%
Futur Vendido 0 0%
Opsdies Vendidas 0 0.0%
Caixa 1] 0.0%
[ToTAL 0 0.0% |
Exposigao Cambial com perda limitada (HF
(lasse Exposicio RS Exposigao 4L
Op¢des Compradas 0 0.0%
TOTAL GERAL CHF 0 0.0%

Os demais controles referentes a composi¢cao da carteira ndo sdo relevantes dado que o Fundo
ndo opera estes ativos. Caso haja, no entanto, operagdo com ativos que fogem do escopo
regular do Fundo, o mesmo sera identificado pelo cadastro de ativos, alimentado pelo banco
de dados em sq]l, e notificados pelo analista de risco a Diretora de Compliance e Risco.

13
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Atividades de monitoramento e relatérios

A area de risco efetua diariamente os cédlculos das métricas de exposicdo aos riscos acima descritas,
gerando os respectivos relatérios, para fins de aplicabilidade das medidas corretivas necessarias,
conforme modelo abaixo demonstrado.

RELATORIO DIARIO DE RISCO
CONTROLE DE METRICAS DA CARTEIRA

Data da Posig3o terca-feira, 31 de maio de 2016

Fundo SAFARI MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ 22.899.381/0001-25
PL RS 83,138,565.07

METRICA DE EXPOSICAO A RENDA VARIAVEL LIQUIDA
STATUS VERDE

METRICA DE EXPOSICAO A RENDA VARIAVEL POR EMPRESA
VERDE

9
]
=]
w

METRICA DE EXPOSIGAO A RENDA VARIAVEL POR SETOR
STATUS VERDE

METRICA DE EXPOSIGAO CAMBIAL

STATUS VERDE
METRICA DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA
STATUS VERDE

METRICA DE PERDA EM CENARIO DE STRESS DE UM DIA

STATUS VERDE

(Em caso de STATUS diferente de VERDE, vide PDF anexo com relatério detalhado)

Os relatdrios de risco sdo executados pela area de risco e enviados, didria ou semanalmente, conforme
determinado nas Atas de controle interno, para a Diretora de Compliance, para certificagdo do
controle e adequabilidade dos produtos sob gestdo as métricas estabelecidas.

14
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A Diretora de Compliance tem poderes de “enforcement” sobre a equipe de gestao para adogao das
medidas corretivas necessdrias, determinadas em Atas internas, quando observadas exposi¢cdes a
risco que superem os limites estabelecidos em cada métrica.

Adicionalmente, os resultados das métricas de controles sdo discutidos, por amostragem, em reunides
quinzenais de Compliance & Risco com presenca da Diretoria.

15
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Procedimentos de Escalagao

Segundo a politica vigente, os limites de exposi¢do aos riscos acima descritos serdo monitorados pela
area de Risco, notificados a Diretora de Compliance e eventuais desenquadramentos, se nao
justificados ou revertidos, conforme o caso, no prazo estabelecidos em Atas internas e verificados pela
Diretora de Compliance, serdo reportados a Diretoria Executiva, para determinar acGes corretivas

adicionais a serem adotadas.

Anualmente ou, sempre que necessario, a Diretoria da Safari Capital revisa a politica de
gerenciamento de riscos de mercado. Os diretores da Safari Capital sdo responsaveis pelas

informacgdes divulgadas neste Relatério.

COMITE EXECUTIVO / ADMINISTRADORES/DIRETORA

Marcelo Cavalheiro/Elsom Yassuda/Maria Angélica Ribeiro

“enforcement” “enforcement”

COMPLIANCE & LEGAL/DOCS
Maria Angélica Ribeiro

(Diretora Conformidade e PDL)
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“enforcement”

RISCO

Maria Angélica Ribeiro

(Diretora de Risco)

Hector Fardin

(analista de risco)
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